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Evolución del precio del crudo WTI

El mercado del petróleo y la crisis.
Evolución reciente de los precios del crudo

Hasta el 5 de noviembre de 2008

Fuente: Bloomberg. Elaboración: Dirección de Estudios y Análisis del Entorno de Repsol YPF
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La crisis financiera
Saldo vivo de los derivados

Fuente: BIS. Elaboración: Dirección de Estudios y  Análisis del Entorno de Repsol YPF
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Fuente: Banco Mundial, FMI. Elaboración: Dirección de Estudios y Análisis del Entorno Repsol YPF

La crisis financiera.
PIB Vs. Crédito

PIB mundial Vs. Crédito interno sector bancario
(ppa en billones de dólares internacionales corrient es; %PIB)
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Rango de previsiones crecimiento económico por regi ones para 
2009 (%)

La crisis financiera.
Revisión a la baja en todas las regiones
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Crecimiento anual de la demanda de petróleo por reg iones

Fuente: AIE y BP. Elaboración: Dirección de Estudios y Análisis del Entorno Repsol YPF

El mercado del petróleo y la crisis.
Remake de la crisis de los 80s?
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Previsiones trimestrales de crecimiento de la deman da por regiones
Agencia Internacional de la Energía

Fuente: AIE. Elaboración: Dirección de Estudios y Análisis del Entorno de Repsol YPF

El mercado del petróleo y la crisis.
Demanda regional prevista por la AIE
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El mercado del petróleo y la crisis.
Evolución de la demanda en Estados Unidos

Fuente: AIE y EIA.
Elaboración: Dirección de Estudios y Análisis del Entorno de Repsol YPF
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Evolución del precio del crudo WTI

Fuente: Reuters. Elaboración: Dirección de Estudios y Análisis del Entorno de Repsol YPF

El mercado del petróleo y la crisis.
La importancia del tipo de cambio en el precio crud o
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Proyecciones del precio del futuro de entrega en di ciembre del 
WTI en el mercado de futuros ($/bbl)

El mercado del petróleo y la crisis.
La curva a plazos del mercado de futuros del crudo

Fuente: Bloomberg, Reuters. Elaboración: Dirección de Estudios y Análisis del Entorno de Repsol YPF

60

65

70

75

80

85

90

95

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

A 4 de noviembre de 2008



12

Los fundamentos a largo plazo del sector. La dinámi ca 
del consumo. El crecimiento poblacional
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Países mas desarrollados                2005 Países menos desarrollados
(1.175 millones de personas)                                    (5.299 millones de personas)

(1.245 millones de personas )                        2050 (7.946 millones de personas) 

Fuente: Naciones Unidas. Elaboración: Dirección de Estudios y Análisis del entorno Repsol YPF

Previsiones de población
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Los fundamentos a largo plazo del sector. La dinámi ca 
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Fuente: OCDE y Banco Mundial. 
Elaboración: Dirección de Estudios y  Análisis del Entorno de Repsol YPF
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Fuente: AIE, EIA y PIRA. Elaboración: Dirección de Estudios y Análisis del Entorno de Repsol YPF

Necesidades acumuladas de producción

Perspectivas del crecimiento acumulado de la oferta  (2005-2015)

AIE: 13,9 mill. bl/d; EIA: 13,6 mill. bl/d; PIRA: 1 2,6 mill. bl/d
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Incremento acumulado del declino
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2015 > 30 millones de bl/d

Los fundamentos a largo plazo del sector. La respue sta 
de la oferta. Crecimiento de la oferta
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Participación de las NOCs en las 50 compañías más g randes

Fuente: PIW, 2007
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Angola
Canadá Endurecimiento fiscal
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90s Ahora

Fuente: Varios. Elaboración: Dirección de Estudios y Análisis del Entorno de Repsol YPF

Evolución del control de los recursos y los término s fiscales

Estos países 
representan más del 
90% de las reservas

Los fundamentos a largo plazo del sector. La respue sta 
de la oferta. Cambios en el enfoque hacia la invers ión
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Ha habido un incremento en 
el precio de los metales 

como se ve en el índice CRB

PPI de la perforación de 
pozos de petróleo y gas
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Copper, lead, steel, Tin and Zinc

Los fundamentos a largo plazo del sector. La respue sta 
de la oferta. Los costes

Fuente: Reuters. 
Elaboración: Dirección de Estudios y  Análisis del Entorno de Repsol YPF
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Costes de la curva de oferta de petróleo a largo pl azo

Fuente: AIE  y Dirección de Estudios y Análisis del Entorno de Repsol YPF

Los fundamentos a largo plazo del sector. La respue sta 
de la oferta. Los costes
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19Fuente: AIE y EIA. Elaboración: Dirección de Estudios y Análisis del Entorno de Repsol YPF

Evolución de las perspectivas de precios del petról eo a largo plazo por 
distintas Agencias públicas (2006-2030)

El mercado del petróleo y la crisis.
El ajuste de las perspectivas de precios a largo pl azo
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