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El mercado del petroleo y la crisis.

Evolucion reciente de los precios del crudo

Evolucion del precio del crudo WTI
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Fuente: Bloomberg. Elaboracion: Direccion de Estudios y Analisis del Entorno de Repsol YPF



REPFOL

La crisis financiera
Saldo vivo de los derivados

Saldo nominal vivo de derivados (OTC)
(miles de millones de dolares)
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Fuente: BIS. Elaboracion: Direccion de Estudios y Analisis del Entorno de Repsol YPF
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La crisis financiera.

PIB Vs. Crédito

PIB mundial Vs. Crédito interno sector bancario
(ppa en billones de dodlares internacionales corrient es; %PIB)
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Fuente: Banco Mundial, FMI. Elaboracién: Direccién de Estudios y Andlisis del Entorno Repsol YPF -
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L a crisis financiera.

Revision a la baja en todas las regiones
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Crecimiento anual de la demanda de petroleo por reg

1002
9002
5002
7002
€002
2002
1002
0002
666T
866T
/66T
9667
G661
V66T
€667
2661
1661
066T
68671
8867
/86T
9867
G861
¥86T

€867
™ Zg61
kget
0867
6161
8/6T
/16T
9/61
G/6T
V16T
€161
2/6T
T/61
0,61
696T
8967
/96T
9967

m Otros no-OCDE

m Antigua URSS

m OCDE

P/19 |ap Ssuojjiw

Fuente: AIE y BP. Elaboracién: Direccion de Estudios y Andlisis del Entorno Repsol YPF



REPFOL

El mercado del petroleo y la crisis.
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Demanda regional prevista por la AIE

Previsiones trimestrales de crecimiento de la deman da por regiones
Agencia Internacional de la Energia
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Fuente: AIE. Elaboracién: Direccién de Estudios y Andlisis del Entorno de Repsol YPF n
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El mercado del petroleo y la crisis.
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Evolucion de la demanda en Estados Unidos
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El mercado del petroleo y la crisis.

La importancia del tipo de cambio en el precio crud

Evolucion del precio del crudo WTI
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Fuente: Reuters. Elaboracion: Direccion de Estudios y Andlisis del Entorno de Repsol YPF
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El mercado del petroleo y la crisis.
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La curva a plazos del mercado de futuros del crudo

Proyecciones del precio del futuro de entrega en di ciembre del
WTI en el mercado de futuros ($/bbl)
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Fuente: Bloomberg, Reuters. Elaboracion: Direccion de Estudios y Analisis del Entorno de Repsol YPF
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Los fundamentos a largo plazo del sector. La dinami ca
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del consumo. El crecimiento poblacional

Previsiones de poblacion
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Fuente: Naciones Unidas. Elaboracién: Direccion de Estudios y Andlisis del entorno Repsol YPF




Los fundamentos a largo plazo del sector. La dindmi ca "=

del consumo. PIB y consumo (1971-2004) -

PIB mundial y demanda de petroleo
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Fuente: OCDE y Banco Mundial.
Elaboracion: Direccion de Estudios y Analisis del Entorno de Repsol YPF



Los fundamentos a largo plazo del sector. La respue  sta

de la oferta. Crecimiento de la oferta

millones de bl/d

30,0

REPFOL

Necesidades acumuladas de produccion

20,0

-10,0

-20,0 -

-30,0 -

-40,0 -

-50,0

Incremento acumulado de la demanda
tasa anual (2005 - 2030) = 1,3% —)

10,0 .
0,0

2015 > 30 millones de bl/d

Incremento acumulado del declino
tasa anual (2005 - 2030) = 4,0% m—)

2006

~ 00 OO O 4 N M I 1D © ™ 0 OO0 a4 N MO < IO © I~ 0 O
O O O « o oo o od o o oo oo o NN AN AN AN &N &N &N NN &N
O O O O O O O O O O O O O O O O O o O o o o o
AN AN AN AN NN N &N N AN N N N N N N N N N NN N N N

Perspectivas del crecimiento acumulado de la oferta (2005-2015)
AlE: 13,9 mill. bl/d; EIA: 13,6 mill. bl/d; PIRA: 1 2,6 mill. bl/d

Fuente: AIE, EIA y PIRA. Elaboracion: Direccién de Estudios y Andlisis del Entorno de Repsol YPF
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Los fundamentos a largo plazo del sector. Larespue sta =

de la oferta. Acceso a los recursos — IOCs & NOCs -
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Los fundamentos a largo plazo del sector. La respue  sta "
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de la oferta. Cambios en el enfogue hacia la invers  ion

Evolucion del control de los recursos y los término s fiscales
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Fuente: Varios. Elaboracién: Direccién de Estudios y Andlisis del Entorno de Repsol YPF -
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Los fundamentos a largo plazo del sector. La respue  sta

.

de la oferta. Los costes
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Los fundamentos a largo plazo del sector. La respue

de |la oferta. Los costes

Costes de produccion ($ 2008)
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El mercado del petroleo y la crisis. -
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El ajuste de las perspectivas de precios a largo pl azo

Evolucidon de las perspectivas de precios del petrol eo a largo plazo por

distintas Agencias publicas (2006-2030)
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Fuente: AIE y EIA. Elaboracién: Direccion de Estudios y Analisis del Entorno de Repsol YPF
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